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Certificati Mascherine 



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϭ ŽĨ ϭϯ

�ƉƉůŝĐĂŶƚ �������������������������������������������������͗
zŝǁƵ ŚĞŶŐŚĂŽ ŚŽƵƐĞŚŽůĚ ƉƌŽĚƵĐƚƐ �Ž͕͘ >ƚĚ
^ĞĐŽŶĚ ĨůŽŽƌ͕ EŽ͘ϭϴ tĞŶŚƵĂ ZŽĂĚ͕ �ŚŝĂŶ dŽǁŶ͕ zŝǁƵ �ŝƚǇ͕ �ŚĞũŝĂŶŐ͕ �ŚŝŶĂ

DĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ ����������������������������������������� ͗ dŚĞ ƐĂŵĞ ĂƐ ĂƉƉůŝĐĂŶƚ

dĞƐƚ /ƚĞŵ��������������������������������������������������͗ WƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ŵĂƐŬ

DĂƌŬ ŽĨ ŽƌŝŐŝŶ �����������������������������������������͗ Eͬ�

dǇƉĞ �ĞƐŝŐŶĂƚŝŽŶ;ƐͿ�������������������������������� ͗ ,,Ͳ<EϵϱͲϬϬϭ ͕,,Ͳ<EϵϱͲϬϬϮ ͕ ,,ͲϬϬϭ͕ ,,ͲϬϬϮ

^ĞƌŝĂů EŽ;ƐͿ͘��������������������������������������������� ͗ WƌŽƚŽƚǇƉĞ

dĞƐƚ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ����������������������������������� ͗ �E ϭϰϵ͗ϮϬϬϭн�ϭ͗ϮϬϬϵ

dĞƐƚ ƌĞƐƵůƚ������������������������������������������������ ͗ dŚĞ ƚĞƐƚ ŝƚĞŵ ƉĂƐƐĞĚ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ;ƐͿ͘

dĞƐƚŝŶŐ >ĂďŽƌĂƚŽƌǇ���������������������������������� ͗
^ŚĂŶŐŚĂŝ D/��� �ƋƵŝƉŵĞŶƚ dĞƐƚŝŶŐ Θ dĞĐŚŶŝĐĂů �Ž͕͘ >d�

dĞƐƚŝŶŐ ůŽĐĂƚŝŽŶ��������������������������������������� ͗ �ƚ ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ͛Ɛ ƉƌĞŵŝƐĞƐ

�ŽŵƉŝůĞĚ ďǇ ;н ƐŝŐŶĂƚƵƌĞͿ�����������������������͗ ^ŚĂŶŐŚĂŝ D/��� �ƋƵŝƉŵĞŶƚ dĞƐƚŝŶŐ Θ dĞĐŚŶŝĐĂů �Ž͕͘ >d�

�ƉƉƌŽǀĞĚ ďǇ ;н ƐŝŐŶĂƚƵƌĞͿ���������������������� ͗
7KRPDV
^ŚĂŶŐŚĂŝ D/��� �ƋƵŝƉŵĞŶƚ dĞƐƚŝŶŐ Θ dĞĐŚŶŝĐĂů �Ž͕͘ >d�

�ĂƚĞ ŽĨ ŝƐƐƵĞ�������������������������������������������� ͗ ϮϬϮϬͲDĂƌ͘ͲϬϳ

KƚŚĞƌ �ƐƉĞĐƚƐ͗

dŚŝƐ ƌĞƉŽƌƚ ŝƐ ŽŶůǇ ǀĂůŝĚ ƚŽŐĞƚŚĞƌ ǁŝƚŚ ϭ ƉĂƌƚƐ ǁŚŝĐŚ ŶĂŵĞĚ ͲϬϭ



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ Ϯ ŽĨ ϭϯ

'ĞŶĞƌĂů ƌĞŵĂƌŬƐ͗

dŚĞ ƚĞƐƚ ƌĞƐƵůƚ ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ ŝŶ ƚŚŝƐ ƌĞƉŽƌƚ ƌĞůĂƚĞ ŽŶůǇ ƚŽ ƚŚĞ ŽďũĞĐƚ;ƐͿ ƚĞƐƚĞĚ͘

dŚŝƐ ƌĞƉŽƌƚ ƐŚĂůů ŶŽƚ ďĞ ƌĞƉƌŽĚƵĐĞĚ͕ ĞǆĐĞƉƚ ŝŶ ĨƵůů͕ ǁŝƚŚŽƵƚ ƚŚĞ ǁƌŝƚƚĞŶ ĂƉƉƌŽǀĂů ŽĨ ƚŚĞ /ƐƐƵŝŶŐ ƚĞƐƚŝŶŐ ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ͘

͟;ƐĞĞ �ŶŶĞǆ ηͿ͟ ƌĞĨĞƌƐ ƚŽ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ĂƉƉĞŶĚĞĚ ƚŽ ƚŚĞ ƌĞƉŽƌƚ͘

͞;ƐĞĞ ĂƉƉĞŶĚĞĚ ƚĂďůĞͿ͟ ƌĞĨĞƌƐ ƚŽ Ă ƚĂďůĞ ĂƉƉĞŶĚĞĚ ƚŽ ƚŚĞ ƌĞƉŽƌƚ͘

dŚƌŽƵŐŚŽƵƚ ƚŚŝƐ ƌĞƉŽƌƚ Ă ƉŽŝŶƚ ŝƐ ƵƐĞĚ ĂƐ ƚŚĞ ĚĞĐŝŵĂů ƐĞƉĂƌĂƚŽƌ͘

�ĚĚŝƚŝŽŶĂů /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ͗

�ďďƌĞǀŝĂƚŝŽŶƐ ƵƐĞĚ ŝŶ ƚŚŝƐ ƌĞƉŽƌƚ ͗
EŽŶĞ
KƚŚĞƌƐ͗

EŽŶĞ

�ƌŝĞĨ ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ŝƚĞŵ͗

ͬ



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϯ ŽĨ ϭϯ

dĞĐŚŶŝĐĂů ^ƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ͗



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϰ ŽĨ ϭϯ

�E ϭϰϵ͗ϮϬϬϭн�ϭ͗ϮϬϬϵ
ZĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ĚĞǀŝĐĞƐ

Ͷ &ŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉĂƌƚŝĐůĞƐ
ͶZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕ ƚĞƐƚŝŶŐ͕ ŵĂƌŬŝŶŐ

�ůĂƵƐĞ ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ Ͳ dĞƐƚ ZĞƐƵůƚ Ͳ ZĞŵĂƌŬ sĞƌĚŝĐƚ

ϭ ^ĐŽƉĞ W

dŚŝƐ �ƵƌŽƉĞĂŶ ^ƚĂŶĚĂƌĚ ƐƉĞĐŝĨŝĞƐ ŵŝŶŝŵƵŵ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ ĨŽƌ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ
ĂƐ ƌĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ĚĞǀŝĐĞƐ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉĂƌƚŝĐůĞƐ ĞǆĐĞƉƚ ĨŽƌ ĞƐĐĂƉĞ
ƉƵƌƉŽƐĞƐ͘

W

Ϯ EŽƌŵĂƚŝǀĞ ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƐ W

ϯ dĞƌŵƐ ĂŶĚ ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶƐ W

ϰ �ĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ W

� ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ĐŽǀĞƌƐ ƚŚĞ ŶŽƐĞ ĂŶĚ ŵŽƵƚŚ ĂŶĚ ƚŚĞ ĐŚŝŶ ĂŶĚ ŵĂǇ
ŚĂǀĞ ŝŶŚĂůĂƚŝŽŶ ĂŶĚͬŽƌ ĞǆŚĂůĂƚŝŽŶ ǀĂůǀĞ;ƐͿ͘ dŚĞ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ĐŽŶƐŝƐƚƐ ĞŶƚŝƌĞůǇ Žƌ
ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ ŽĨ ĨŝůƚĞƌ ŵĂƚĞƌŝĂů Žƌ ĐŽŵƉƌŝƐĞƐ Ă ĨĂĐĞƉŝĞĐĞ ŝŶ ǁŚŝĐŚ ƚŚĞ ŵĂŝŶ
ĨŝůƚĞƌ;ƐͿ ĨŽƌŵ ĂŶ ŝŶƐĞƉĂƌĂďůĞ ƉĂƌƚ ŽĨ ƚŚĞ ĚĞǀŝĐĞ

W

ϱ �ůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ W

W

ϲ �ĞƐŝŐŶĂƚŝŽŶ W

WĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ŵĞĞƚŝŶŐ ƚŚĞ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ ŽĨ ƚŚŝƐ �ƵƌŽƉĞĂŶ
^ƚĂŶĚĂƌĚ ƐŚĂůů ďĞ ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ŵĂŶŶĞƌ͗

W

ϳ ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ W

ϳ͘ϭ 'ĞŶĞƌĂů W

/Ŷ Ăůů ƚĞƐƚƐ Ăůů ƚĞƐƚ ƐĂŵƉůĞƐ ƐŚĂůů ŵĞĞƚ ƚŚĞ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘ W

ϳ͘Ϯ EŽŵŝŶĂů ǀĂůƵĞƐ ĂŶĚ ƚŽůĞƌĂŶĐĞƐ W

hŶůĞƐƐ ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ͕ ƚŚĞ ǀĂůƵĞƐ ƐƚĂƚĞĚ ŝŶ ƚŚŝƐ �ƵƌŽƉĞĂŶ ^ƚĂŶĚĂƌĚ ĂƌĞ
ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ ĂƐ ŶŽŵŝŶĂů ǀĂůƵĞƐ͘ �ǆĐĞƉƚ ĨŽƌ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ůŝŵŝƚƐ͕ ǀĂůƵĞƐ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ
ŶŽƚ ƐƚĂƚĞĚ ĂƐ ŵĂǆŝŵĂ Žƌ ŵŝŶŝŵĂ ƐŚĂůů ďĞ ƐƵďũĞĐƚ ƚŽ Ă ƚŽůĞƌĂŶĐĞ ŽĨ༛ ϱ й͘
hŶůĞƐƐ ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ͕ ƚŚĞ ĂŵďŝĞŶƚ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ĨŽƌ ƚĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ;ϭϲ Ͳ
ϯϮͿe�͕ ĂŶĚ ƚŚĞ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ůŝŵŝƚƐ ƐŚĂůů ďĞ ƐƵďũĞĐƚ ƚŽ ĂŶ ĂĐĐƵƌĂĐǇ ŽĨ༛ ϭe �͘

W

ϳ͘ϯ sŝƐƵĂů ŝŶƐƉĞĐƚŝŽŶ W

dŚĞ ǀŝƐƵĂů ŝŶƐƉĞĐƚŝŽŶ ƐŚĂůů ĂůƐŽ ŝŶĐůƵĚĞ ƚŚĞ ŵĂƌŬŝŶŐ ĂŶĚ ƚŚĞ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ
ƐƵƉƉůŝĞĚ ďǇ ƚŚĞ ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ͘

W

ϳ͘ϰ WĂĐŬĂŐŝŶŐ W



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϱ ŽĨ ϭϯ

�E ϭϰϵ͗ϮϬϬϭн�ϭ͗ϮϬϬϵ
ZĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ĚĞǀŝĐĞƐ

Ͷ &ŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉĂƌƚŝĐůĞƐ
ͶZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕ ƚĞƐƚŝŶŐ͕ ŵĂƌŬŝŶŐ

�ůĂƵƐĞ ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ Ͳ dĞƐƚ ZĞƐƵůƚ Ͳ ZĞŵĂƌŬ sĞƌĚŝĐƚ

WĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƐŚĂůů ďĞ ŽĨĨĞƌĞĚ ĨŽƌ ƐĂůĞ ƉĂĐŬĂŐĞĚ ŝŶ ƐƵĐŚ Ă ǁĂǇ ƚŚĂƚ
ƚŚĞǇ ĂƌĞ ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ ĂŐĂŝŶƐƚ ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů ĚĂŵĂŐĞ ĂŶĚ ĐŽŶƚĂŵŝŶĂƚŝŽŶ ďĞĨŽƌĞ ƵƐĞ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘Ϯ͘

W

ϳ͘ϱ DĂƚĞƌŝĂů W

DĂƚĞƌŝĂůƐ ƵƐĞĚ ƐŚĂůů ďĞ ƐƵŝƚĂďůĞ ƚŽ ǁŝƚŚƐƚĂŶĚ ŚĂŶĚůŝŶŐ ĂŶĚ ǁĞĂƌ ŽǀĞƌ ƚŚĞ ƉĞƌŝŽĚ
ĨŽƌ ǁŚŝĐŚ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ŝƐ ĚĞƐŝŐŶĞĚ ƚŽ ďĞ ƵƐĞĚ͘

�ĨƚĞƌ ƵŶĚĞƌŐŽŝŶŐ ƚŚĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ ĚĞƐĐƌŝďĞĚ ŝŶ ϴ͘ϯ͘ϭ ŶŽŶĞ ŽĨ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ
ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƐŚĂůů ŚĂǀĞ ƐƵĨĨĞƌĞĚ ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů ĨĂŝůƵƌĞ ŽĨ ƚŚĞ ĨĂĐĞƉŝĞĐĞ Žƌ
ƐƚƌĂƉƐ͘

dŚƌĞĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƐŚĂůů ďĞ ƚĞƐƚĞĚ͘

tŚĞŶ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶĞĚ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϯ͘ϭ ĂŶĚ ϴ͘ϯ͘Ϯ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ
ŵĂƐŬ ƐŚĂůů ŶŽƚ ĐŽůůĂƉƐĞ͘

�ŶǇ ŵĂƚĞƌŝĂů ĨƌŽŵ ƚŚĞ ĨŝůƚĞƌ ŵĞĚŝĂ ƌĞůĞĂƐĞĚ ďǇ ƚŚĞ Ăŝƌ ĨůŽǁ ƚŚƌŽƵŐŚ ƚŚĞ ĨŝůƚĞƌ
ƐŚĂůů ŶŽƚ ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ Ă ŚĂǌĂƌĚ Žƌ ŶƵŝƐĂŶĐĞ ĨŽƌ ƚŚĞ ǁĞĂƌĞƌ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘Ϯ͘

W

ϳ͘ϲ �ůĞĂŶŝŶŐ ĂŶĚ ĚŝƐŝŶĨĞĐƚŝŶŐ W

/Ĩ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ŝƐ ĚĞƐŝŐŶĞĚ ƚŽ ďĞ ƌĞͲƵƐĂďůĞ͕ ƚŚĞ ŵĂƚĞƌŝĂůƐ ƵƐĞĚ
ƐŚĂůů ǁŝƚŚƐƚĂŶĚ ƚŚĞ ĐůĞĂŶŝŶŐ ĂŶĚ ĚŝƐŝŶĨĞĐƚŝŶŐ ĂŐĞŶƚƐ ĂŶĚ ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ ƚŽ ďĞ
ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ďǇ ƚŚĞ ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϰ ĂŶĚ ϴ͘ϱ͘

W

ϳ͘ϳ WƌĂĐƚŝĐĂů ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ W

dŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƐŚĂůů ƵŶĚĞƌŐŽ ƉƌĂĐƚŝĐĂů ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ ƚĞƐƚƐ ƵŶĚĞƌ
ƌĞĂůŝƐƚŝĐ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘ dŚĞƐĞ ŐĞŶĞƌĂů ƚĞƐƚƐ ƐĞƌǀĞ ƚŚĞ ƉƵƌƉŽƐĞ ŽĨ ĐŚĞĐŬŝŶŐ ƚŚĞ
ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ ĨŽƌ ŝŵƉĞƌĨĞĐƚŝŽŶƐ ƚŚĂƚ ĐĂŶŶŽƚ ďĞ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ ďǇ ƚŚĞ ƚĞƐƚƐ ĚĞƐĐƌŝďĞĚ
ĞůƐĞǁŚĞƌĞ ŝŶ ƚŚŝƐ ƐƚĂŶĚĂƌĚ͘

tŚĞƌĞ ƉƌĂĐƚŝĐĂů ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ ƚĞƐƚƐ ƐŚŽǁ ƚŚĞ ĂƉƉĂƌĂƚƵƐ ŚĂƐ ŝŵƉĞƌĨĞĐƚŝŽŶƐ
ƌĞůĂƚĞĚ ƚŽ ǁĞĂƌĞƌΖƐ ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ͕ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ŚŽƵƐĞ ƐŚĂůů ƉƌŽǀŝĚĞ ĨƵůů ĚĞƚĂŝůƐ ŽĨ ƚŚŽƐĞ
ƉĂƌƚƐ ŽĨ ƚŚĞ ƉƌĂĐƚŝĐĂů ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ ƚĞƐƚƐ ǁŚŝĐŚ ƌĞǀĞĂůĞĚ ƚŚĞƐĞ ŝŵƉĞƌĨĞĐƚŝŽŶƐ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϰ͘

W

ϳ͘ϴ &ŝŶŝƐŚ ŽĨ ƉĂƌƚƐ W

WĂƌƚƐ ŽĨ ƚŚĞ ĚĞǀŝĐĞ ůŝŬĞůǇ ƚŽ ĐŽŵĞ ŝŶƚŽ ĐŽŶƚĂĐƚ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ǁĞĂƌĞƌ ƐŚĂůů ŚĂǀĞ ŶŽ
ƐŚĂƌƉ ĞĚŐĞƐ Žƌ ďƵƌƌƐ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘Ϯ͘

W

ϳ͘ϵ >ĞĂŬĂŐĞ W

ϳ͘ϵ͘ϭ dŽƚĂů ŝŶǁĂƌĚ ůĞĂŬĂŐĞ W



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϲ ŽĨ ϭϯ

�E ϭϰϵ͗ϮϬϬϭн�ϭ͗ϮϬϬϵ
ZĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ĚĞǀŝĐĞƐ

Ͷ &ŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉĂƌƚŝĐůĞƐ
ͶZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕ ƚĞƐƚŝŶŐ͕ ŵĂƌŬŝŶŐ

�ůĂƵƐĞ ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ Ͳ dĞƐƚ ZĞƐƵůƚ Ͳ ZĞŵĂƌŬ sĞƌĚŝĐƚ

dŚĞ ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ ƚĞƐƚƐ ƐŚĂůů ŝŶĚŝĐĂƚĞ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ĐĂŶ ďĞ
ƵƐĞĚ ďǇ ƚŚĞ ǁĞĂƌĞƌ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ǁŝƚŚ ŚŝŐŚ ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ ĂŐĂŝŶƐƚ ƚŚĞ ƉŽƚĞŶƚŝĂů ŚĂǌĂƌĚ
ƚŽ ďĞ ĞǆƉĞĐƚĞĚ͘

dŚĞ ƚŽƚĂů ŝŶǁĂƌĚ ůĞĂŬĂŐĞ ĐŽŶƐŝƐƚƐ ŽĨ ƚŚƌĞĞ ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ͗ ĨĂĐĞ ƐĞĂů ůĞĂŬĂŐĞ͕
ĞǆŚĂůĂƚŝŽŶ ǀĂůǀĞ ůĞĂŬĂŐĞ ;ŝĨ ĞǆŚĂůĂƚŝŽŶ ǀĂůǀĞ ĨŝƚƚĞĚͿ ĂŶĚ ĨŝůƚĞƌ ƉĞŶĞƚƌĂƚŝŽŶ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϱ͘

W

ϳ͘ϵ͘Ϯ WĞŶĞƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ĨŝůƚĞƌ ŵĂƚĞƌŝĂů W

dŚĞ ƉĞŶĞƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ĨŝůƚĞƌ ŽĨ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƐŚĂůů ŵĞĞƚ ƚŚĞ
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ ŽĨ dĂďůĞ ϭ͘

W

ϳ͘ϭϬ �ŽŵƉĂƚŝďŝůŝƚǇ ǁŝƚŚ ƐŬŝŶ W

DĂƚĞƌŝĂůƐ ƚŚĂƚ ŵĂǇ ĐŽŵĞ ŝŶƚŽ ĐŽŶƚĂĐƚ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ǁĞĂƌĞƌΖƐ ƐŬŝŶ ƐŚĂůů ŶŽƚ ďĞ ŬŶŽǁŶ
ƚŽ ďĞ ůŝŬĞůǇ ƚŽ ĐĂƵƐĞ ŝƌƌŝƚĂƚŝŽŶ Žƌ ĂŶǇ ŽƚŚĞƌ ĂĚǀĞƌƐĞ ĞĨĨĞĐƚ ƚŽ ŚĞĂůƚŚ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϰ ĂŶĚ ϴ͘ϱ͘

W

ϳ͘ϭϭ &ůĂŵŵĂďŝůŝƚǇ W

dŚĞ ŵĂƚĞƌŝĂů ƵƐĞĚ ƐŚĂůů ŶŽƚ ƉƌĞƐĞŶƚ Ă ĚĂŶŐĞƌ ĨŽƌ ƚŚĞ ǁĞĂƌĞƌ ĂŶĚ ƐŚĂůů ŶŽƚ ďĞ ŽĨ
ŚŝŐŚůǇ ĨůĂŵŵĂďůĞ ŶĂƚƵƌĞ͘

tŚĞŶ ƚĞƐƚĞĚ͕ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƐŚĂůů ŶŽƚ ďƵƌŶ Žƌ ŶŽƚ ƚŽ ĐŽŶƚŝŶƵĞ ƚŽ
ďƵƌŶ ĨŽƌ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ϱ Ɛ ĂĨƚĞƌ ƌĞŵŽǀĂů ĨƌŽŵ ƚŚĞ ĨůĂŵĞ͘

dŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ĚŽĞƐ ŶŽƚ ŚĂǀĞ ƚŽ ďĞ ƵƐĂďůĞ ĂĨƚĞƌ ƚŚĞ ƚĞƐƚ͘ dĞƐƚŝŶŐ
ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϲ͘

W

ϳ͘ϭϮ �ĂƌďŽŶ ĚŝŽǆŝĚĞ ĐŽŶƚĞŶƚ ŽĨ ƚŚĞ ŝŶŚĂůĂƚŝŽŶ Ăŝƌ W

dŚĞ ĐĂƌďŽŶ ĚŝŽǆŝĚĞ ĐŽŶƚĞŶƚ ŽĨ ƚŚĞ ŝŶŚĂůĂƚŝŽŶ Ăŝƌ ;ĚĞĂĚ ƐƉĂĐĞͿ ƐŚĂůů ŶŽƚ ĞǆĐĞĞĚ
ĂŶ ĂǀĞƌĂŐĞ ŽĨ ϭ͕Ϭ й ;ďǇ ǀŽůƵŵĞͿ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϳ͘

W

ϳ͘ϭϯ ,ĞĂĚ ŚĂƌŶĞƐƐ W

dŚĞ ŚĞĂĚ ŚĂƌŶĞƐƐ ƐŚĂůů ďĞ ĚĞƐŝŐŶĞĚ ƐŽ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ĐĂŶ
ďĞ ĚŽŶŶĞĚ ĂŶĚ ƌĞŵŽǀĞĚ ĞĂƐŝůǇ͘

dŚĞ ŚĞĂĚ ŚĂƌŶĞƐƐ ƐŚĂůů ďĞ ĂĚũƵƐƚĂďůĞ Žƌ ƐĞůĨͲĂĚũƵƐƚŝŶŐ ĂŶĚ ƐŚĂůů ďĞ ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ
ƌŽďƵƐƚ ƚŽ ŚŽůĚ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ĨŝƌŵůǇ ŝŶ ƉŽƐŝƚŝŽŶ ĂŶĚ ďĞ ĐĂƉĂďůĞ
ŽĨ ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ ƚŽƚĂů ŝŶǁĂƌĚ ůĞĂŬĂŐĞ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ ĨŽƌ ƚŚĞ ĚĞǀŝĐĞ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϰ ĂŶĚ ϴ͘ϱ͘

W

ϳ͘ϭϰ &ŝĞůĚ ŽĨ ǀŝƐŝŽŶ W

dŚĞ ĨŝĞůĚ ŽĨ ǀŝƐŝŽŶ ŝƐ ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ ŝĨ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ ƐŽ ŝŶ ƉƌĂĐƚŝĐĂů ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ ƚĞƐƚƐ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϰ͘

W

ϳ͘ϭϱ �ǆŚĂůĂƚŝŽŶ ǀĂůǀĞ;ƐͿ W



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϳ ŽĨ ϭϯ

�E ϭϰϵ͗ϮϬϬϭн�ϭ͗ϮϬϬϵ
ZĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ĚĞǀŝĐĞƐ

Ͷ &ŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉĂƌƚŝĐůĞƐ
ͶZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕ ƚĞƐƚŝŶŐ͕ ŵĂƌŬŝŶŐ

�ůĂƵƐĞ ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ Ͳ dĞƐƚ ZĞƐƵůƚ Ͳ ZĞŵĂƌŬ sĞƌĚŝĐƚ

� ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ŵĂǇ ŚĂǀĞ ŽŶĞ Žƌ ŵŽƌĞ ĞǆŚĂůĂƚŝŽŶ ǀĂůǀĞ;ƐͿ͕ ǁŚŝĐŚ
ƐŚĂůů ĨƵŶĐƚŝŽŶ ĐŽƌƌĞĐƚůǇ ŝŶ Ăůů ŽƌŝĞŶƚĂƚŝŽŶƐ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘Ϯ ĂŶĚ ϴ͘ϵ͘ϭ͘

W

ϳ͘ϭϲ �ƌĞĂƚŚŝŶŐ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ W

dŚĞ ďƌĞĂƚŚŝŶŐ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞƐ ĂƉƉůǇ ƚŽ ǀĂůǀĞĚ ĂŶĚ ǀĂůǀĞůĞƐƐ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ
ŵĂƐŬƐ ĂŶĚ ƐŚĂůů ŵĞĞƚ ƚŚĞ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ ŽĨ dĂďůĞ Ϯ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϵ͘

W

ϳ͘ϭϳ �ůŽŐŐŝŶŐ W

ϳ͘ϭϳ͘ϭ 'ĞŶĞƌĂů W

&Žƌ ƐŝŶŐůĞ ƐŚŝĨƚ ƵƐĞ ĚĞǀŝĐĞƐ͕ ƚŚĞ ĐůŽŐŐŝŶŐ ƚĞƐƚ ŝƐ ĂŶ ŽƉƚŝŽŶĂů ƚĞƐƚ͘ &Žƌ ƌĞͲƵƐĂďůĞ
ĚĞǀŝĐĞƐ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ŝƐ
ŵĂŶĚĂƚŽƌǇ͘

�ĞǀŝĐĞƐ ĚĞƐŝŐŶĞĚ ƚŽ ďĞ ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ ƚŽ ĐůŽŐŐŝŶŐ͕ ƐŚŽǁŶ ďǇ Ă ƐůŽǁ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŽĨ
ďƌĞĂƚŚŝŶŐ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ ǁŚĞŶ ůŽĂĚĞĚ ǁŝƚŚ ĚƵƐƚ͕ ƐŚĂůů ďĞ ƐƵďũĞĐƚĞĚ ƚŽ ƚŚĞ ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ
ĚĞƐĐƌŝďĞĚ ŝŶ ϴ͘ϭϬ͘

dŚĞ ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ďƌĞĂƚŚŝŶŐ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞƐ ƐŚĂůů ŶŽƚ ďĞ ĞǆĐĞĞĚĞĚ ďĞĨŽƌĞ ƚŚĞ ƌĞƋƵŝƌĞĚ
ĚƵƐƚ ůŽĂĚ ŽĨ ϴϯϯ ŵŐ͘Śͬŵϯ ŝƐ ƌĞĂĐŚĞĚ͘

W

ϳ͘ϭϳ͘Ϯ �ƌĞĂƚŚŝŶŐ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ W

W

W

ϳ͘ϭϳ͘ϯ WĞŶĞƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ĨŝůƚĞƌ ŵĂƚĞƌŝĂů W

�ůů ƚǇƉĞƐ ;ǀĂůǀĞĚ ĂŶĚ ǀĂůǀĞůĞƐƐͿ ŽĨ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ĐůĂŝŵĞĚ ƚŽ ŵĞĞƚ
ƚŚĞ ĐůŽŐŐŝŶŐ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ ƐŚĂůů ĂůƐŽ ŵĞĞƚ ƚŚĞ ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ ŐŝǀĞŶ ŝŶ ϳ͘ϵ͘Ϯ͕ ĨŽƌ
ƚŚĞ WĞŶĞƚƌĂƚŝŽŶ ƚĞƐƚ ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ ƚŽ �E ϭϯϮϳϰͲϳ͕ ĂĨƚĞƌ ƚŚĞ ĐůŽŐŐŝŶŐ ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϭϭ ƵƐŝŶŐ �E ϭϯϮϳϰͲϳ

W

ϳ͘ϭϴ �ĞŵŽƵŶƚĂďůĞ ƉĂƌƚƐ W



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϴ ŽĨ ϭϯ

�E ϭϰϵ͗ϮϬϬϭн�ϭ͗ϮϬϬϵ
ZĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ĚĞǀŝĐĞƐ

Ͷ &ŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉĂƌƚŝĐůĞƐ
ͶZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕ ƚĞƐƚŝŶŐ͕ ŵĂƌŬŝŶŐ

�ůĂƵƐĞ ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ Ͳ dĞƐƚ ZĞƐƵůƚ Ͳ ZĞŵĂƌŬ sĞƌĚŝĐƚ

�ůů ĚĞŵŽƵŶƚĂďůĞ ƉĂƌƚƐ ;ŝĨ ĨŝƚƚĞĚͿ ƐŚĂůů ďĞ ƌĞĂĚŝůǇ ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ ĂŶĚ ƐĞĐƵƌĞĚ͕ ǁŚĞƌĞ
ƉŽƐƐŝďůĞ ďǇ ŚĂŶĚ͘

dĞƐƚŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘Ϯ͘

W

ϴ dĞƐƚŝŶŐ W

ϴ͘ϭ 'ĞŶĞƌĂů W

/Ĩ ŶŽ ƐƉĞĐŝĂů ŵĞĂƐƵƌŝŶŐ ĚĞǀŝĐĞƐ ĂŶĚ ŵĞƚŚŽĚƐ ĂƌĞ ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ͕ ĐŽŵŵŽŶůǇ ƵƐĞĚ
ĚĞǀŝĐĞƐ ĂŶĚ ŵĞƚŚŽĚƐ ƐŚĂůů ďĞ ƵƐĞĚ͘

W

ϴ͘Ϯ sŝƐƵĂů ŝŶƐƉĞĐƚŝŽŶ W

dŚĞ ǀŝƐƵĂů ŝŶƐƉĞĐƚŝŽŶ ŝƐ ĐĂƌƌŝĞĚ ŽƵƚ ǁŚĞƌĞ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ ďǇ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ŚŽƵƐĞ ƉƌŝŽƌ ƚŽ
ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ Žƌ ƉƌĂĐƚŝĐĂů ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ ƚĞƐƚƐ͘

W

ϴ͘ϯ �ŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ W

ϴ͘ϯ͘ϭ ^ŝŵƵůĂƚĞĚ ǁĞĂƌŝŶŐ ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ W

�ŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ ďǇ ƐŝŵƵůĂƚĞĚ ǁĞĂƌŝŶŐ ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ ƐŚĂůů ďĞ ĐĂƌƌŝĞĚ ŽƵƚ ďǇ ƚŚĞ
ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƉƌŽĐĞƐƐ͘

� ďƌĞĂƚŚŝŶŐ ŵĂĐŚŝŶĞ ŝƐ ĂĚũƵƐƚĞĚ ƚŽ Ϯϱ ĐǇĐůĞƐͬŵŝŶ ĂŶĚ Ϯ͕Ϭ /ͬƐƚƌŽŬĞ͘ dŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ
ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ŝƐ ŵŽƵŶƚĞĚ ŽŶ Ă ^ŚĞĨĨŝĞůĚ ĚƵŵŵǇ ŚĞĂĚ͘ &Žƌ ƚĞƐƚŝŶŐ͕ Ă
ƐĂƚƵƌĂƚŽƌ ŝƐ ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĞǆŚĂůĂƚŝŽŶ ůŝŶĞ ďĞƚǁĞĞŶ ƚŚĞ ďƌĞĂƚŚŝŶŐ ŵĂĐŚŝŶĞ
ĂŶĚ ƚŚĞ ĚƵŵŵǇ ŚĞĂĚ͕ ƚŚĞ ƐĂƚƵƌĂƚŽƌ ďĞŝŶŐ ƐĞƚ Ăƚ Ă ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ŝŶ ĞǆĐĞƐƐ ŽĨ
ϯϳ Σ� ƚŽ ĂůůŽǁ ĨŽƌ ƚŚĞ ĐŽŽůŝŶŐ ŽĨ ƚŚĞ Ăŝƌ ďĞĨŽƌĞ ŝƚ ƌĞĂĐŚĞƐ ƚŚĞ ŵŽƵƚŚ ŽĨ ƚŚĞ
ĚƵŵŵǇ ŚĞĂĚ͘ dŚĞ Ăŝƌ ƐŚĂůů ďĞ ƐĂƚƵƌĂƚĞĚ Ăƚ ;ϯϳ༛ ϮͿe� Ăƚ ƚŚĞ ŵŽƵƚŚ ŽĨ ƚŚĞ
ĚƵŵŵǇ ŚĞĂĚ͘ /Ŷ ŽƌĚĞƌ ƚŽ ƉƌĞǀĞŶƚ ĞǆĐĞƐƐ ǁĂƚĞƌ ƐƉŝůůŝŶŐ ŽƵƚ ŽĨ ƚŚĞ ĚƵŵŵǇΖƐ
ŵŽƵƚŚ ĂŶĚ ĐŽŶƚĂŵŝŶĂƚŝŶŐ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƚŚĞ ŚĞĂĚ ƐŚĂůů ďĞ
ŝŶĐůŝŶĞĚ ƐŽ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ǁĂƚĞƌ ƌƵŶƐ ĂǁĂǇ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ŵŽƵƚŚ ĂŶĚ ŝƐ ĐŽůůĞĐƚĞĚ ŝŶ Ă ƚƌĂƉ͘

dŚĞ ďƌĞĂƚŚŝŶŐ ŵĂĐŚŝŶĞ ŝƐ ďƌŽƵŐŚƚ ŝŶƚŽ ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ͕ ƚŚĞ ƐĂƚƵƌĂƚŽƌ ƐǁŝƚĐŚĞĚ ŽŶ
ĂŶĚ ƚŚĞ ĂƉƉĂƌĂƚƵƐ ĂůůŽǁĞĚ ƚŽ ƐƚĂďŝůŝǌĞ͘ dŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƵŶĚĞƌ
ƚĞƐƚ ƐŚĂůů ƚŚĞŶ ďĞ ŵŽƵŶƚĞĚ ŽŶ ƚŚĞ ĚƵŵŵǇ ŚĞĂĚ͘ �ƵƌŝŶŐ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ƚŝŵĞ Ăƚ
ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ ϮϬ ŵŝŶ ŝŶƚĞƌǀĂůƐ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƐŚĂůů ďĞ
ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ ƌĞŵŽǀĞĚ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ĚƵŵŵǇ ŚĞĂĚ ĂŶĚ ƌĞĨŝƚƚĞĚ ƐƵĐŚ ƚŚĂƚ ĚƵƌŝŶŐ ƚŚĞ
ƚĞƐƚ ƉĞƌŝŽĚ ŝƚ ŝƐ ĨŝƚƚĞĚ ƚĞŶ ƚŝŵĞƐ ƚŽ ƚŚĞ ĚƵŵŵǇ ŚĞĂĚ͘

W

ϴ͘ϯ͘Ϯ dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ W

�ǆƉŽƐĞ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƚŽ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƚŚĞƌŵĂů ĐǇĐůĞ͗ W

ϴ͘ϯ͘ϯ DĞĐŚĂŶŝĐĂů ƐƚƌĞŶŐƚŚ W

�ŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ �E ϭϰϯ͘ W

ϴ͘ϯ͘ϰ &ůŽǁ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ W



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϵ ŽĨ ϭϯ

�E ϭϰϵ͗ϮϬϬϭн�ϭ͗ϮϬϬϵ
ZĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ĚĞǀŝĐĞƐ

Ͷ &ŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉĂƌƚŝĐůĞƐ
ͶZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕ ƚĞƐƚŝŶŐ͕ ŵĂƌŬŝŶŐ

�ůĂƵƐĞ ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ Ͳ dĞƐƚ ZĞƐƵůƚ Ͳ ZĞŵĂƌŬ sĞƌĚŝĐƚ

� ƚŽƚĂů ŽĨ ϯ ǀĂůǀĞĚ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƐŚĂůů ďĞ ƚĞƐƚĞĚ͕ ŽŶĞ ĂƐ ƌĞĐĞŝǀĞĚ
ĂŶĚ ƚǁŽ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶĞĚ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϯ͘Ϯ͘

W

ϴ͘ϰ WƌĂĐƚŝĐĂů ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ W

ϴ͘ϰ͘ϭ 'ĞŶĞƌĂů W

� ƚŽƚĂů ŽĨ Ϯ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƐŚĂůů ďĞ ƚĞƐƚĞĚ͗ ďŽƚŚ ĂƐ ƌĞĐĞŝǀĞĚ͘

�ůů ƚĞƐƚƐ ƐŚĂůů ďĞ ĐĂƌƌŝĞĚ ŽƵƚ ďǇ ƚǁŽ ƚĞƐƚ ƐƵďũĞĐƚƐ Ăƚ ĂŵďŝĞŶƚ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ĂŶĚ
ƚŚĞ ƚĞƐƚ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ĂŶĚ ŚƵŵŝĚŝƚǇ ƐŚĂůů ďĞ ƌĞĐŽƌĚĞĚ͘

WƌŝŽƌ ƚŽ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ƚŚĞƌĞ ƐŚĂůů ďĞ ĂŶ ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ ƚŽ ĂƐƐƵƌĞ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ
ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ŝƐ ŝŶ ŐŽŽĚ ǁŽƌŬŝŶŐ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ ĂŶĚ ƚŚĂƚ ŝƚ ĐĂŶ ďĞ ƵƐĞĚ ǁŝƚŚŽƵƚ
ŚĂǌĂƌĚ͘

�ǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ ƐŚĂůů ďĞ ĚŽŶĞ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘Ϯ͘

&Žƌ ƚŚĞ ƚĞƐƚ͕ ƉĞƌƐŽŶƐ ƐŚĂůů ďĞ ƐĞůĞĐƚĞĚ ǁŚŽ ĂƌĞ ĨĂŵŝůŝĂƌ ǁŝƚŚ ƵƐŝŶŐ ƐƵĐŚ Žƌ
ƐŝŵŝůĂƌ ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͘

W

W

ϴ͘ϰ͘Ϯ tĂůŬŝŶŐ ƚĞƐƚ W

dŚĞ ƐƵďũĞĐƚƐ ǁĞĂƌŝŶŐ ŶŽƌŵĂů ǁŽƌŬŝŶŐ ĐůŽƚŚĞƐ ĂŶĚ ǁĞĂƌŝŶŐ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ
ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƐŚĂůů ǁĂůŬ Ăƚ Ă ƌĞŐƵůĂƌ ƌĂƚĞ ŽĨ ϲ ŬŵͬŚ ŽŶ Ă ůĞǀĞů ĐŽƵƌƐĞ͘ dŚĞ ƚĞƐƚ ƐŚĂůů
ďĞ ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ͕ ǁŝƚŚŽƵƚ ƌĞŵŽǀĂů ŽĨ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ͕ ĨŽƌ Ă ƉĞƌŝŽĚ
ŽĨ ϭϬ ŵŝŶ͘

W

ϴ͘ϰ͘ϯ tŽƌŬ ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ ƚĞƐƚ W

dŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƐŚĂůů ďĞ ƚĞƐƚĞĚ ƵŶĚĞƌ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ ǁŚŝĐŚ ĐĂŶ ďĞ
ĞǆƉĞĐƚĞĚ ĚƵƌŝŶŐ ŶŽƌŵĂů ƵƐĞ͘ �ƵƌŝŶŐ ƚŚŝƐ ƚĞƐƚ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ ƐŚĂůů ďĞ
ĐĂƌƌŝĞĚ ŽƵƚ ŝŶ ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƉƌĂĐƚŝĐĂů ƵƐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ͘
dŚĞ ƚĞƐƚ ƐŚĂůů ďĞ ĐŽŵƉůĞƚĞĚ ǁŝƚŚŝŶ Ă ƚŽƚĂů ǁŽƌŬŝŶŐ ƚŝŵĞ ŽĨ ϮϬ ŵŝŶ͘

dŚĞ ƐĞƋƵĞŶĐĞ ŽĨ ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ ŝƐ Ăƚ ƚŚĞ ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ŚŽƵƐĞ͘ dŚĞ ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů
ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ ƐŚĂůů ďĞ ĂƌƌĂŶŐĞĚ ƐŽ ƚŚĂƚ ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ ƚŝŵĞ ŝƐ ůĞĨƚ ĨŽƌ ƚŚĞ ĐŽŵŵĞŶƚƐ
ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ͘

W

ϴ͘ϱ >ĞĂŬĂŐĞ W

ϴ͘ϱ͘ϭ 'ĞŶĞƌĂů ƚĞƐƚ ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ W

� ƚŽƚĂů ŽĨ ϭϬ ƚĞƐƚ ƐƉĞĐŝŵĞŶƐ ƐŚĂůů ďĞ ƚĞƐƚĞĚ͗ ϱ ĂƐ ƌĞĐĞŝǀĞĚ ĂŶĚ ϱ ĂĨƚĞƌ
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϯ͘Ϯ͘

dŚĞ ƚŽƚĂů ŝŶǁĂƌĚ ůĞĂŬĂŐĞ ƐŚĂůů ďĞ ƚĞƐƚĞĚ ƵƐŝŶŐ ƐŽĚŝƵŵ ĐŚůŽƌŝĚĞ ĂĞƌŽƐŽů͘

WƌŝŽƌ ƚŽ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ƚŚĞƌĞ ƐŚĂůů ďĞ ĂŶ ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ ƚŽ ĞŶƐƵƌĞ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ
ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ŝƐ ŝŶ ŐŽŽĚ ǁŽƌŬŝŶŐ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ ĂŶĚ ƚŚĂƚ ŝƚ ĐĂŶ ďĞ ƵƐĞĚ ǁŝƚŚŽƵƚ
ŚĂǌĂƌĚ͘

W



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϭϬ ŽĨ ϭϯ

�E ϭϰϵ͗ϮϬϬϭн�ϭ͗ϮϬϬϵ
ZĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ĚĞǀŝĐĞƐ

Ͷ &ŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉĂƌƚŝĐůĞƐ
ͶZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕ ƚĞƐƚŝŶŐ͕ ŵĂƌŬŝŶŐ

�ůĂƵƐĞ ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ Ͳ dĞƐƚ ZĞƐƵůƚ Ͳ ZĞŵĂƌŬ sĞƌĚŝĐƚ

dŚĞ ƚĞƐƚ ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ ƐŚĂůů ƉƌĞĨĞƌĂďůǇ ĞŶƚĞƌ ƚŚĞ ƚŽƉ ŽĨ ƚŚĞ ĞŶĐůŽƐƵƌĞ ƚŚƌŽƵŐŚ Ă
ĨůŽǁ ĚŝƐƚƌŝďƵƚŽƌ͕ ĂŶĚ ďĞ ĚŝƌĞĐƚĞĚ ĚŽǁŶǁĂƌĚƐ ŽǀĞƌ ƚŚĞ ŚĞĂĚ ŽĨ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ƐƵďũĞĐƚ
Ăƚ Ă ŵŝŶŝŵƵŵ ĨůŽǁ ƌĂƚĞ ŽĨ Ϭ͕ϭϮ ŵͬƐ͘ dŚĞ ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ĂŐĞŶƚ ŝŶƐŝĚĞ
ƚŚĞ ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ ǁŽƌŬŝŶŐ ǀŽůƵŵĞ ƐŚĂůů ďĞ ĐŚĞĐŬĞĚ ƚŽ ďĞ ŚŽŵŽŐĞŶĞŽƵƐ͘ dŚĞ ĨůŽǁ
ƌĂƚĞ ƐŚŽƵůĚ ďĞ ŵĞĂƐƵƌĞĚ ĐůŽƐĞ ƚŽ ƚŚĞ ƐƵďũĞĐƚΖƐ ŚĞĂĚ͘

� ůĞǀĞů ƚƌĞĂĚŵŝůů ŝƐ ƌĞƋƵŝƌĞĚ ĐĂƉĂďůĞ ŽĨ ǁŽƌŬŝŶŐ Ăƚ ϲ ŬŵͬŚ͘

W

�ƐŬ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ƐƵďũĞĐƚƐ ƚŽ ƌĞĂĚ ƚŚĞ ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌΖƐ ĨŝƚƚŝŶŐ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ŝĨ ŵŽƌĞ
ƚŚĂŶ ŽŶĞ ƐŝǌĞ ŽĨ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ŝƐ ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞĚ͕ ĂƐŬ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ƐƵďũĞĐƚ
ƚŽ ƐĞůĞĐƚ ƚŚĞ ƐŝǌĞ ĚĞĞŵĞĚ ďǇ Śŝŵ ƚŽ ďĞ ƚŚĞ ŵŽƐƚ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͘ /Ĩ ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ ƚŚĞ
ƚĞƐƚ ƐƵƉĞƌǀŝƐŽƌ ƐŚĂůů ƐŚŽǁ ƚŚĞ ƚĞƐƚ ƐƵďũĞĐƚƐ ŚŽǁ ƚŽ Ĩŝƚ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ
ŵĂƐŬ ĐŽƌƌĞĐƚůǇ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ĨŝƚƚŝŶŐ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͘

W

W

ϴ͘ϱ͘Ϯ DĞƚŚŽĚ W

dŚĞ ƐƵďũĞĐƚ ǁĞĂƌŝŶŐ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƵŶĚĞƌ ƚĞƐƚ ǁĂůŬƐ ŽŶ Ă
ƚƌĞĂĚŵŝůů ŽǀĞƌ ǁŚŝĐŚ ŝƐ ĂŶ ĞŶĐůŽƐƵƌĞ͘

dŚƌŽƵŐŚ ƚŚŝƐ ĞŶĐůŽƐƵƌĞ ĨůŽǁƐ Ă ĐŽŶƐƚĂŶƚ ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ EĂ�ů ĂĞƌŽƐŽů͘ dŚĞ Ăŝƌ
ŝŶƐŝĚĞ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ŝƐ ƐĂŵƉůĞĚ ĂŶĚ ĂŶĂůǇƐĞĚ ĚƵƌŝŶŐ ƚŚĞ
ŝŶŚĂůĂƚŝŽŶ ƉŚĂƐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƌĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ĐǇĐůĞ ƚŽ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ ƚŚĞ EĂ�ů ĐŽŶƚĞŶƚ͘ dŚĞ
ƐĂŵƉůĞ ŝƐ ĞǆƚƌĂĐƚĞĚ ďǇ ƉƵŶĐŚŝŶŐ Ă ŚŽůĞ ŝŶ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ĂŶĚ
ŝŶƐĞƌƚŝŶŐ Ă ƉƌŽďĞ ƚŚƌŽƵŐŚ ǁŚŝĐŚ ƚŚĞ ƐĂŵƉůĞ ŝƐ ĚƌĂǁŶ͘ dŚĞ ƉƌĞƐƐƵƌĞ ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ
ŝŶƐŝĚĞ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ŝƐ ƵƐĞĚ ƚŽ ĂĐƚƵĂƚĞ Ă ĐŚĂŶŐĞͲŽǀĞƌ ǀĂůǀĞ ƐŽ
ƚŚĂƚ ŝŶŚĂůĞĚ Ăŝƌ ŽŶůǇ ŝƐ ƐĂŵƉůĞĚ͘ � ƐĞĐŽŶĚ ƉƌŽďĞ ŝƐ ŝŶƐĞƌƚĞĚ ĨŽƌ ƚŚŝƐ ƉƵƌƉŽƐĞ͘

W



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϭϭ ŽĨ ϭϯ

�E ϭϰϵ͗ϮϬϬϭн�ϭ͗ϮϬϬϵ
ZĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ĚĞǀŝĐĞƐ

Ͷ &ŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉĂƌƚŝĐůĞƐ
ͶZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕ ƚĞƐƚŝŶŐ͕ ŵĂƌŬŝŶŐ

�ůĂƵƐĞ ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ Ͳ dĞƐƚ ZĞƐƵůƚ Ͳ ZĞŵĂƌŬ sĞƌĚŝĐƚ

W

W

ϴ͘ϲ &ůĂŵŵĂďŝůŝƚǇ W

� ƚŽƚĂů ŽĨ ĨŽƵƌ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƐŚĂůů ďĞ ƚĞƐƚĞĚ͗ ƚǁŽ ŝŶ ƚŚĞ ƐƚĂƚĞ ĂƐ
ƌĞĐĞŝǀĞĚ ĂŶĚ ƚǁŽ ĂĨƚĞƌ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϯ͘Ϯ͘

W

ϴ͘ϳ �ĂƌďŽŶ ĚŝŽǆŝĚĞ ĐŽŶƚĞŶƚ ŽĨ ƚŚĞ ŝŶŚĂůĂƚŝŽŶ Ăŝƌ W

� ƚŽƚĂů ŽĨ ϯ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƐŚĂůů ďĞ ƚĞƐƚĞĚ͗ Ăůů ϯ ĂƐ ƌĞĐĞŝǀĞĚ͘

dŚĞ ĂƉƉĂƌĂƚƵƐ ĐŽŶƐŝƐƚƐ ĞƐƐĞŶƚŝĂůůǇ ŽĨ Ă ďƌĞĂƚŚŝŶŐ ŵĂĐŚŝŶĞ ǁŝƚŚ ƐŽůĞŶŽŝĚ ǀĂůǀĞƐ
ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ ďǇ ƚŚĞ ďƌĞĂƚŚŝŶŐ ŵĂĐŚŝŶĞ͕ Ă ĐŽŶŶĞĐƚŽƌ͕ Ă �KϮ ĨůŽǁŵĞƚĞƌ ĂŶĚ Ă �KϮ
ĂŶĂůǇƐĞƌ͘

W

ϴ͘ϴ ^ƚƌĞŶŐƚŚ ŽĨ ĂƚƚĂĐŚŵĞŶƚ ŽĨ ĞǆŚĂůĂƚŝŽŶ ǀĂůǀĞ ŚŽƵƐŝŶŐ W

� ƚŽƚĂů ŽĨ ƚŚƌĞĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƐŚĂůů ďĞ ƚĞƐƚĞĚ͗ ŽŶĞ ĂƐ ƌĞĐĞŝǀĞĚ͕ ŽŶĞ
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶĞĚ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ϴ͘ϯ͘Ϯ ĂŶĚ ŽŶĞ ĂĨƚĞƌ ƚŚĞ ƚĞƐƚ
ĚĞƐĐƌŝďĞĚ ĨŽƌ ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů ƐƚƌĞŶŐƚŚ ŝŶ �E ϭϰϯ͘

DŽƵŶƚ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƐĞĐƵƌĞůǇ ƚŽ Ă ĨŝǆƚƵƌĞ ĂƐ ƐŚŽǁŶ ŝŶ &ŝŐƵƌĞ ϵ͘
�ƉƉůǇ ĂŶ ĂǆŝĂů ƚĞŶƐŝůĞ ĨŽƌĐĞ ŽĨ ϭϬ E ƚŽ ƚŚĞ ǀĂůǀĞ ;ŚŽƵƐŝŶŐͿ ĨŽƌ ϭϬ Ɛ͕ ĂŶĚ ŶŽƚĞ ƚŚĞ
ƌĞƐƵůƚƐ͘

W

ϴ͘ϵ �ƌĞĂƚŚŝŶŐ ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ W

ϴ͘ϵ͘ϭ dĞƐƚ ƐĂŵƉůĞƐ ĂŶĚ ĨŝǆƚƵƌĞ W

dŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƐŚĂůů ďĞ ĨŝƚƚĞĚ ƐĞĐƵƌĞůǇ ŝŶ Ă ůĞĂŬ ƚŝŐŚƚ ŵĂŶŶĞƌ ďƵƚ
ǁŝƚŚŽƵƚ ĚĞĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ŽŶ ƚŚĞ ^ŚĞĨĨŝĞůĚ ĚƵŵŵǇ ŚĞĂĚ͘

dŚĞ ĨůŽǁ ƌĂƚĞ Ăƚ ǁŚŝĐŚ ƚŚĞ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ ŝƐ ŵĞĂƐƵƌĞĚ ƐŚĂůů ďĞ ĐŽƌƌĞĐƚĞĚ ƚŽ ϮϯΣ� ĂŶĚ
ϭ ďĂƌ ĂďƐŽůƵƚĞ͘

W



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϭϮ ŽĨ ϭϯ

�E ϭϰϵ͗ϮϬϬϭн�ϭ͗ϮϬϬϵ
ZĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ĚĞǀŝĐĞƐ

Ͷ &ŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉĂƌƚŝĐůĞƐ
ͶZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕ ƚĞƐƚŝŶŐ͕ ŵĂƌŬŝŶŐ

�ůĂƵƐĞ ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ Ͳ dĞƐƚ ZĞƐƵůƚ Ͳ ZĞŵĂƌŬ sĞƌĚŝĐƚ

ϴ͘ϵ͘Ϯ �ǆŚĂůĂƚŝŽŶ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ W

^ĞĂů ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ŽŶ ƚŚĞ ^ŚĞĨĨŝĞůĚ ĚƵŵŵǇ ŚĞĂĚ͘ DĞĂƐƵƌĞ ƚŚĞ
ĞǆŚĂůĂƚŝŽŶ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ Ăƚ ƚŚĞ ŽƉĞŶŝŶŐ ĨŽƌ ŵŽƵƚŚ ŽĨ ƚŚĞ ĚƵŵŵǇ ŚĞĂĚ ƵƐŝŶŐ ƚŚĞ
ĂĚĂƉƚĞƌ ƐŚŽǁŶ ŝŶ &ŝŐƵƌĞ ϲ ĂŶĚ Ă ďƌĞĂƚŚŝŶŐ ŵĂĐŚŝŶĞ ĂĚũƵƐƚĞĚ ƚŽ Ϯϱ ĐǇĐůĞƐͬŵŝŶ
ĂŶĚ Ϯ͘Ϭ /ͬƐƚƌŽŬĞ Žƌ Ă ĐŽŶƚŝŶŽƵƐ ĨůŽǁ ϭϲϬ /ͬŵŝŶ͘ hƐĞ Ă ƐƵŝƚĂďůĞ ƉƌĞƐƐƵƌĞ
ƚƌĂŶƐĚƵĐĞƌ͘

W

ϴ͘ϵ͘ϯ /ŶŚĂůĂƚŝŽŶ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ W

dĞƐƚ ƚŚĞ ŝŶŚĂůĂƚŝŽŶ ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ Ăƚ ϯϬ /ͬŵŝŶ ĂŶĚ ϵϱ /ͬŵŝŶ ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ ĨůŽǁ͘ W

ϴ͘ϭϬ �ůŽŐŐŝŶŐ W

ϴ͘ϭϬ͘ϭ WƌŝŶĐŝƉůĞ W

dŚĞ ƚĞƐƚ ĂĞƌŽƐŽů ƐŚĂůů ďĞ ĚŽůŽŵŝƚĞ͘ � ƚŽƚĂů ŽĨ ϯ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƐŚĂůů
ďĞ ƚĞƐƚĞĚ͗ ϭ ĂƐ ƌĞĐĞŝǀĞĚ ĂŶĚ Ϯ ĂĨƚĞƌ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ ŝŶ ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ
ǁŝƚŚ ϴ͘ϯ͘Ϯ͘

dŚĞ ƚĞƐƚ ĐŽŶƐŝƐƚƐ ŽĨ ƐƵďũĞĐƚŝŶŐ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƚŽ Ă ƐŝŶƵƐŽŝĚĂů
ďƌĞĂƚŚŝŶŐ ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͕ ǁŚŝůƐƚ ƚŚĞ ƐĂŵƉůĞ ŝƐ ƐƵƌƌŽƵŶĚĞĚ ďǇ Ă ŬŶŽǁŶ
ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ĚŽůŽŵŝƚĞ ĚƵƐƚ ŝŶ Ăŝƌ͘ &ŽůůŽǁŝŶŐ ƚŚĞ ĞǆƉŽƐƵƌĞ͕ ƚŚĞ ďƌĞĂƚŚŝŶŐ
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ ĂŶĚ ƚŚĞ ĨŝůƚĞƌ ƉĞŶĞƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƐĂŵƉůĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ
ĂƌĞ ŵĞĂƐƵƌĞĚ͘

W

ϴ͘ϭϬ͘Ϯ dĞƐƚ ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ W

� ƐĐŚĞŵĞ ŽĨ Ă ƚǇƉŝĐĂů ĂƉƉĂƌĂƚƵƐ ŝƐ ŐŝǀĞŶ ŝŶ &ŝŐƵƌĞ ϭϬ͘ dŚĞ ǁŽƌŬŝŶŐ ĂƌĞĂ ŽĨ ƚŚĞ
ƚĞƐƚ ĐŚĂŵďĞƌ ŚĂƐ Ă ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ ƐƋƵĂƌĞ ƐĞĐƚŝŽŶ ŽĨ ϲϱϬ ŵŵ ǆ ϲϱϬ ŵŵ͘

dŚĞ ďƌĞĂƚŚŝŶŐ ŵĂĐŚŝŶĞ ŚĂƐ Ă ĚŝƐƉůĂĐĞŵĞŶƚ ŽĨ Ϯ͕Ϭ /ͬƐƚƌŽŬĞ͘ dŚĞ ĞǆŚĂůĞĚ Ăŝƌ ƐŚĂůů
ƉĂƐƐ Ă ŚƵŵŝĚŝĨŝĞƌ ŝŶ ƚŚĞ ĞǆŚĂůĞĚ Ăŝƌ ĐŝƌĐƵŝƚ͕ ƐƵĐŚ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ĞǆŚĂůĞĚ Ăŝƌ
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕ ŵĞĂƐƵƌĞĚ Ăƚ ƚŚĞ ƉŽƐŝƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ƐĂŵƉůĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ
ŝƐ ;ϯϳ൏ ϮͿe� ĂŶĚ ϵϱ й Z͘,͘ ŵŝŶŝŵƵŵ͘

W

ϴ͘ϭϬ͘ϯ dĞƐƚ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ W

ϴ͘ϭϬ͘ϰ dĞƐƚ ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ W

ϴ͘ϭϬ͘ϱ �ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ ŽĨ ĐůŽŐŐŝŶŐ W

ϴ͘ϭϭ WĞŶĞƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ĨŝůƚĞƌ ŵĂƚĞƌŝĂů W

dŚĞ ĚĞǀŝĐĞ ƐŚĂůů ďĞ ŵŽƵŶƚĞĚ ŝŶ Ă ůĞĂŬ ƚŝŐŚƚ ŵĂŶŶĞƌ ŽŶ Ă ƐƵŝƚĂďůĞ ĂĚĂƉƚŽƌ ĂŶĚ
ƐƵďũĞĐƚĞĚ ƚŽ ƚŚĞ ƚĞƐƚ;ƐͿ͕ ĞŶƐƵƌŝŶŐ ƚŚĂƚ ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ ŽĨ ƚŚĞ ĚĞǀŝĐĞ ƚŚĂƚ ĐŽƵůĚ
ĂĨĨĞĐƚ ĨŝůƚĞƌ ƉĞŶĞƚƌĂƚŝŽŶ ǀĂůƵĞƐ ƐƵĐŚ ĂƐ ǀĂůǀĞƐ ĂŶĚ ŚĂƌŶĞƐƐ ĂƚƚĂĐŚŵĞŶƚ ƉŽŝŶƚƐ
ĂƌĞ ĞǆƉŽƐĞĚ ƚŽ ƚŚĞ ĐŚĂůůĞŶŐĞ ĂĞƌŽƐŽů͘

W

ϵ DĂƌŬŝŶŐ W

ϵ͘ϭ WĂĐŬĂŐŝŶŐ W



dĞƐƚ ZĞƉŽƌƚ EŽ͗͘ D/���ͲϮϬ˄ϬϮ˅ͲϬϯϬϵϳ�ͲWW� WĂŐĞ ϭϯ ŽĨ ϭϯ

�E ϭϰϵ͗ϮϬϬϭн�ϭ͗ϮϬϬϵ
ZĞƐƉŝƌĂƚŽƌǇ ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ ĚĞǀŝĐĞƐ

Ͷ &ŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬƐ ƚŽ ƉƌŽƚĞĐƚ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉĂƌƚŝĐůĞƐ
ͶZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕ ƚĞƐƚŝŶŐ͕ ŵĂƌŬŝŶŐ

�ůĂƵƐĞ ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ Ͳ dĞƐƚ ZĞƐƵůƚ Ͳ ZĞŵĂƌŬ sĞƌĚŝĐƚ

ϵ͘Ϯ WĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ ŵĂƐŬ W

ϭϬ /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ƚŽ ďĞ ƐƵƉƉůŝĞĚ ďǇ ƚŚĞ ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ W

/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ƐƵƉƉůŝĞĚ ďǇ ƚŚĞ ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ ƐŚĂůů ĂĐĐŽŵƉĂŶǇ ĞǀĞƌǇ ƐŵĂůůĞƐƚ
ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů ĂǀĂŝůĂďůĞ ƉĂĐŬĂŐĞ͘

W

/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ƐƵƉƉůŝĞĚ ďǇ ƚŚĞ ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ ƐŚĂůů ďĞ Ăƚ ůĞĂƐƚ ŝŶ ƚŚĞ ŽĨĨŝĐŝĂů
ůĂŶŐƵĂŐĞ;ƐͿ ŽĨ ƚŚĞ ĐŽƵŶƚƌǇ ŽĨ ĚĞƐƚŝŶĂƚŝŽŶ͘

W

dŚĞ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ƐƵƉƉůŝĞĚ ďǇ ƚŚĞ ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ ƐŚĂůů ĐŽŶƚĂŝŶ Ăůů ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ
ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ ĨŽƌ ƚƌĂŝŶĞĚ ĂŶĚ ƋƵĂůŝĨŝĞĚ ƉĞƌƐŽŶƐ ŽŶ

W

dŚĞ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ƐŚĂůů ďĞ ĐůĞĂƌ ĂŶĚ ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝďůĞ͘ /Ĩ ŚĞůƉĨƵů͕ ŝůůƵƐƚƌĂƚŝŽŶƐ͕ ƉĂƌƚ
ŶƵŵďĞƌƐ͕ ŵĂƌŬŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ĂĚĚĞĚ͘

W

tĂƌŶŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ŐŝǀĞŶ ĂŐĂŝŶƐƚ ƉƌŽďůĞŵƐ ůŝŬĞůǇ ƚŽ ďĞ ĞŶĐŽƵŶƚĞƌĞĚ W

dŚĞ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ƐŚĂůů ƉƌŽǀŝĚĞ ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ ĂƐ ƚŽ ǁŚĞŶ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ
ŚĂůĨ ŵĂƐŬ ƐŚĂůů ďĞ ĚŝƐĐĂƌĚĞĚ͘

W

&Žƌ ĚĞǀŝĐĞƐ ŵĂƌŬĞĚ ΗEZΗ͕ Ă ǁĂƌŶŝŶŐ ƐŚĂůů ďĞ ŐŝǀĞŶ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƉĂƌƚŝĐůĞ ĨŝůƚĞƌŝŶŐ ŚĂůĨ
ŵĂƐŬ ƐŚĂůů ŶŽƚ ďĞ ƵƐĞĚ ĨŽƌ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ŽŶĞ ƐŚŝĨƚ͘

W

�ŶĚ ŽĨ ƌĞƉŽƌƚ
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